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Abstract - Artikel ini membahas strategi manajemen keuangan yang efektif untuk meningkatkan nilai 

perusahaan, dengan fokus pada perusahaan sektor manufaktur. Penelitian ini menggunakan pendekatan 

kuantitatif melalui analisis laporan keuangan selama lima tahun terakhir. Variabel utama yang dianalisis 

meliputi struktur modal, kebijakan dividen, dan profitabilitas. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

pengelolaan struktur modal yang optimal dan kebijakan dividen yang konsisten dapat meningkatkan 

kepercayaan investor dan nilai perusahaan. Artikel ini menawarkan rekomendasi praktis bagi manajer keuangan 

untuk memaksimalkan kinerja keuangan dan daya saing perusahaan.   

Keywords : Manajemen Keuangan, Nilai Perusahaan, Struktur Modal, Kebijakan Dividen, Profitabilitas. 

Abstract - This article discusses effective financial management strategies to increase firm value, with a focus 

on manufacturing sector companies. This study uses a quantitative approach through the analysis of financial 

statements for the last five years. The main variables analyzed include capital structure, dividend policy, and 

profitability. The results show that optimal capital structure management and consistent dividend policy can 

increase investor confidence and firm value. This article offers practical recommendations for financial 

managers to maximize the financial performance and competitiveness of the company.   

Keywords : Financial Management, Firm Value, Capital Structure, Dividend Policy, Profitability. 

1. PENDAHULUAN 

Manajemen keuangan merupakan elemen kunci dalam memastikan keberlanjutan dan 

pertumbuhan perusahaan, terutama dalam sektor manufaktur yang menghadapi persaingan ketat. 

Keputusan strategis terkait struktur modal, kebijakan dividen, dan profitabilitas memiliki dampak 

signifikan pada nilai perusahaan, yang pada akhirnya menentukan daya tariknya di mata investor. 

Dalam konteks Indonesia, sektor manufaktur menghadapi tantangan berupa fluktuasi ekonomi 

global, kebijakan fiskal, dan perubahan kebutuhan pasar yang semakin dinamis. Oleh karena itu, 

penelitian tentang strategi manajemen keuangan yang efektif menjadi penting untuk memandu 

pengambilan keputusan di level manajerial.  

Penelitian sebelumnya telah menyoroti berbagai aspek manajemen keuangan: Modigliani dan 

Miller (1958) menegaskan pentingnya struktur modal dalam memengaruhi nilai perusahaan. Studi 

oleh Brigham dan Houston (2016) menyebutkan bahwa kebijakan dividen yang stabil dapat 

meningkatkan kepercayaan investor.  

Penelitian lokal seperti oleh Dewi dan Fitri (2020) menunjukkan bahwa profitabilitas 

perusahaan manufaktur di Indonesia berkontribusi besar terhadap nilai perusahaan. 

Namun, penelitian-penelitian tersebut belum sepenuhnya mengeksplorasi interaksi simultan 

antara ketiga faktor tersebut dalam konteks perusahaan manufaktur di Indonesia, khususnya setelah 

pandemi COVID-19.  

Penelitian ini memiliki kebaruan dalam mengintegrasikan analisis struktur modal, kebijakan 

dividen, dan profitabilitas secara simultan untuk menilai dampaknya terhadap nilai perusahaan 

manufaktur di Indonesia, khususnya dalam periode pascapandemi. Tidak banyak penelitian yang 

mengupas ketiga aspek ini secara bersamaan di sektor manufaktur dengan menggunakan data terkini 

dari Bursa Efek Indonesia (2018–2023). 
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2. METODE PENELITIAN 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan analisis regresi linier berganda. 

Data sekunder berupa laporan keuangan diolah untuk mengidentifikasi hubungan antara variabel 

independen (struktur modal, kebijakan dividen, dan profitabilitas) dan variabel dependen (nilai 

perusahaan). 

Masalah utama dalam penelitian ini adalah: 

1. Bagaimana struktur modal memengaruhi nilai perusahaan? 

2. Apakah kebijakan dividen yang diterapkan perusahaan berdampak positif pada nilai 

perusahaan? 

3. Sejauh mana profitabilitas memengaruhi nilai perusahaan secara signifikan? 

3. ANALISA DAN PEMBAHASAN 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan rekomendasi praktis kepada manajer keuangan 

dalam menentukan strategi yang efektif untuk meningkatkan nilai perusahaan. Selain itu, hasil 

penelitian dapat menjadi referensi bagi investor dalam mengevaluasi potensi investasi di sektor 

manufaktur. 

Tabel 1 berikut menyajikan hasil analisis regresi linier berganda terkait pengaruh struktur 

modal, kebijakan dividen, dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (2018–2023). 

Tabel 1. Hasil Analisis Regresi Linier Berganda 

Variabel Bebas Koefisien Regresi t-Statistik p-Value Interpretasi 

Struktur Modal 0,345 4,2 0,001*** Signifikan positif 

Kebijakan Dividen 0,276 3,1 0,005** Signifikan positif 

Profitabilitas 0,425 5,6 0,000*** Signifikan positif 

R-squared 0,689    

Keterangan: p < 0,01; p < 0,05 

Hasil regresi menunjukkan bahwa semua variabel bebas berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan dengan koefisien positif. Nilai R-squared sebesar 0,689 mengindikasikan bahwa 

68,9% variabilitas nilai perusahaan dapat dijelaskan oleh ketiga variabel bebas ini. 

Hasil ini konsisten dengan konsep dasar teori Modigliani dan Miller (1958), yang 

menyatakan bahwa struktur modal dapat memengaruhi nilai perusahaan. Koefisien positif untuk 

variabel struktur modal mengindikasikan bahwa penggunaan utang yang moderat meningkatkan 

nilai perusahaan melalui optimalisasi leverage. 

Kebijakan dividen yang signifikan positif sejalan dengan penelitian Brigham dan Houston 

(2016), yang menekankan pentingnya kebijakan dividen stabil dalam menarik investor. 

Profitabilitas yang memiliki pengaruh terbesar pada nilai perusahaan mendukung studi oleh 

Dewi dan Fitri (2020), yang menemukan bahwa perusahaan dengan ROE tinggi lebih dihargai oleh 

pasar. 

Kesesuaian atau Pertentangan dengan Penelitian Lain 

Penelitian ini sebagian besar konsisten dengan literatur sebelumnya. Namun, hasil ini 

bertentangan dengan studi Putri dan Santoso (2017), yang menemukan bahwa struktur modal tidak 

signifikan dalam menentukan nilai perusahaan di sektor properti. Perbedaan ini mungkin disebabkan 

oleh karakteristik industri yang berbeda. 
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Implikasi Hasil Penelitian 

a. Implikasi Teoretis: 

Penelitian ini memperkuat teori keuangan terkait struktur modal, kebijakan dividen, dan 

profitabilitas sebagai determinan nilai perusahaan. Studi ini juga mengisi gap dalam literatur terkait 

sektor manufaktur di Indonesia setelah pandemi. 

b. Implikasi Praktis: 

Manajer keuangan di perusahaan manufaktur disarankan untuk: 

Mengelola struktur modal secara optimal dengan mempertahankan rasio utang terhadap 

ekuitas yang seimbang. Menerapkan kebijakan dividen yang konsisten untuk meningkatkan 

kepercayaan investor. Fokus pada peningkatan profitabilitas melalui efisiensi operasional dan 

inovasi produk. 

Penelitian ini juga dapat digunakan oleh investor untuk mengevaluasi strategi keuangan 

perusahaan sebelum berinvestasi. 

4. KESIMPULAN 

Penelitian ini menunjukkan bahwa struktur modal, kebijakan dividen, dan profitabilitas 

memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada periode 2018–2023. Hasil ini mengindikasikan bahwa pengelolaan struktur modal 

yang optimal, penerapan kebijakan dividen yang konsisten, dan peningkatan profitabilitas dapat 

meningkatkan kepercayaan investor dan menciptakan nilai perusahaan yang lebih tinggi. Fakta ini 

memperkuat teori keuangan yang ada dan memberikan panduan strategis bagi pengambilan 

keputusan manajerial di sektor manufaktur. 

Penelitian ini juga mengisi kesenjangan literatur terkait pengaruh simultan ketiga variabel 

tersebut di sektor manufaktur pascapandemi, memberikan wawasan baru yang relevan untuk situasi 

ekonomi saat ini. Meskipun demikian, penelitian ini terbatas pada data sekunder dari laporan 

keuangan, sehingga penelitian lebih lanjut yang melibatkan variabel lain seperti kebijakan investasi 

atau manajemen risiko diharapkan dapat memberikan gambaran yang lebih komprehensif. 

Secara praktis, manajer keuangan disarankan untuk mengelola struktur modal dengan hati-

hati, memastikan kebijakan dividen yang stabil, dan terus meningkatkan profitabilitas perusahaan. 

Selain itu, hasil penelitian ini juga dapat menjadi pertimbangan bagi investor dalam memilih 

perusahaan manufaktur dengan strategi keuangan yang unggul. 
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