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Abstrak-Tujuan penelitian ini dilakukan untuk mengevaluasi pengaruh Return on Asset (ROA), Rasio Aktivitas, dan 

Rasio Penilaian terhadap harga saham PT Metropolitan Kentjana Tbk dalam rentang waktu 2013–2024. Metode 

yang digunakan adalah kuantitatif dengan metode statistic deskriptif, Uji Asumsi Klasik, analisis regresi linier 

berganda. Hasil penelitian membuktikan bahwa secara parsial, ROA menunjukkan pengaruh positif yang signifikan 

terhadap harga saham dengan nilai thitung 2,935 > ttabel 2,306 dan tingkat signifikansi 0,019 < 0,05. Rasio Aktivitas 

berpengaruh negatif secara signifikan terhadap harga saham, ditunjukkan dengan thitung -3,057 > ttabel 2,306 dan 

signifikansi 0,016 < 0,05. Sedangkan Rasio Penilaian juga memiliki dampak positif dan signifikan terhadap harga 

saham, dengan nilai thitung 2,419 > ttabel 2,306 serta signifikansi 0,042 < 0,05. Secara simultan, ketiga variabel 

bebas tersebut secara bersama-sama memberikan pengaruh signifikan terhadap harga saham, yang dibuktikan 

dengan nilai Fhitung 5,154 > Ftabel 3,860 dan signifikansi 0,028 < 0,05.  

Kata Kunci: Return on Asset; Rasio Aktivitas; Rasio Penilaian; Harga Saham 

Abstract-This study aims to evaluate the influence of Return on Assets (ROA), Activity Ratio, and Valuation Ratio 

on the stock price of PT Metropolitan Kentjana Tbk during the period of 2013–2024. The research employs a 

quantitative approach using descriptive statistics, classical assumption tests, and multiple linear regression 

analysis. The results show that, partially, ROA has a significant positive effect on stock price, as indicated by a t-

value of 2.935 > t-table 2.306 and a significance level of 0.019 < 0.05. The Activity Ratio has a significant negative 

effect on stock price, shown by a t-value of -3.057 > t-table 2.306 and a significance of 0.016 < 0.05. Meanwhile, 

the Valuation Ratio also has a significant positive effect on stock price, with a t-value of 2.419 > t-table 2.306 and 

a significance level of 0.042 < 0.05. Simultaneously, the three independent variables have a significant influence 

on stock price, as indicated by an F-value of 5.154 > F-table 3.860 and a significance level of 0.028 < 0.05. 

Keywords: Return on Assets; Activity Ratio; Valuation Ratio; Stock Price 

1. PENDAHULUAN 

Perusahaan publik memiliki peran penting dalam perekonomian karena keberadaannya 

mencerminkan dinamika pasar modal. Harga saham menjadi salah satu indikator utama yang 

menunjukkan persepsi investor terhadap kinerja perusahaan. Harga saham dipengaruhi oleh berbagai 

faktor, baik eksternal seperti kondisi makroekonomi, maupun internal seperti profitabilitas, efisiensi 

aset, dan nilai perusahaan. Dalam konteks perusahaan sektor properti, fluktuasi harga saham seringkali 

sensitif terhadap perubahan fundamental keuangan. PT Metropolitan Kentjana Tbk sebagai salah satu 

emiten di Bursa Efek Indonesia mengalami fluktuasi harga saham yang cukup signifikan sepanjang 

periode 2013–2024, sehingga menarik untuk diteliti lebih dalam. 

Permasalahan utama yang dihadapi adalah ketidakstabilan harga saham PT Metropolitan 

Kentjana Tbk yang disebabkan oleh kinerja keuangan internal perusahaan. Indikator keuangan seperti 

Return on Asset (ROA), Rasio Aktivitas, dan Rasio Penilaian sering kali memberikan sinyal kepada 

investor mengenai profitabilitas dan efisiensi operasional perusahaan. Namun, tidak semua indikator 

memberikan dampak positif terhadap harga saham. Misalnya, ketika perusahaan tidak mampu mengelola 

asetnya secara efisien, hal tersebut dapat menurunkan kepercayaan investor meskipun rasio profitabilitas 

terlihat baik. Kondisi ini menimbulkan pertanyaan tentang seberapa besar pengaruh ketiga indikator 

tersebut terhadap harga saham PT Metropolitan Kentjana Tbk. 
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Berdasarkan permasalahan tersebut, tujuan penelitian ini adalah untuk: (1) menganalisis 

pengaruh Return on Asset (ROA) terhadap harga saham PT Metropolitan Kentjana Tbk periode 2013–

2024; (2) menganalisis pengaruh Rasio Aktivitas terhadap harga saham; (3) menganalisis pengaruh 

Rasio Penilaian terhadap harga saham; dan (4) menganalisis pengaruh ketiga variabel tersebut secara 

simultan terhadap harga saham. Dengan adanya tujuan ini, penelitian diharapkan dapat memberikan 

gambaran yang jelas mengenai faktor fundamental yang memengaruhi pergerakan harga saham 

perusahaan. 

Solusi yang ditawarkan melalui penelitian ini adalah penyediaan analisis empiris yang dapat 

menjadi acuan bagi manajemen perusahaan maupun investor. Bagi manajemen, hasil penelitian dapat 

digunakan untuk mengevaluasi kinerja keuangan internal serta merumuskan strategi perbaikan, 

khususnya dalam meningkatkan efisiensi penggunaan aset dan mempertahankan rasio penilaian yang 

sehat. Sementara itu, bagi investor, hasil penelitian ini dapat menjadi referensi dalam mengambil 

keputusan investasi yang lebih cerdas berdasarkan analisis fundamental perusahaan. Dengan demikian, 

penelitian ini tidak hanya bermanfaat secara akademis, tetapi juga memiliki kontribusi praktis bagi dunia 

usaha dan pasar modal. 

2. METODE PENELITIAN 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode analisis deskriptif dan 

verifikatif. Pendekatan kuantitatif dipilih karena penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh 

variabel independen, yaitu Return on Asset (ROA), Rasio Aktivitas, dan Rasio Penilaian, terhadap 

variabel dependen, yaitu harga saham PT Metropolitan Kentjana Tbk. Analisis verifikatif dilakukan 

untuk memastikan kebenaran hipotesis yang diajukan dengan menggunakan data historis yang terukur 

dan dapat diuji secara statistik. Penelitian ini bersifat kausalitas, karena berusaha mengidentifikasi 

hubungan sebab-akibat antara kinerja keuangan perusahaan dengan pergerakan harga sahamnya. 

Populasi dalam penelitian ini adalah laporan keuangan tahunan PT Metropolitan Kentjana Tbk 

periode 2013–2024 yang dipublikasikan secara resmi. Pemilihan periode 12 tahun dilakukan agar dapat 

memberikan gambaran komprehensif mengenai tren kinerja keuangan perusahaan dan pengaruhnya 

terhadap harga saham. Metode pengambilan sampel menggunakan purposive sampling, yaitu pemilihan 

data yang memenuhi kriteria tertentu, dalam hal ini laporan keuangan yang lengkap dan konsisten 

dipublikasikan selama periode penelitian. Dengan cara ini, data yang digunakan dapat mencerminkan 

kondisi sebenarnya serta relevan untuk pengujian hipotesis. 

Teknik pengumpulan data dilakukan melalui dokumentasi, yaitu mengumpulkan data sekunder 

dari laporan keuangan perusahaan yang tersedia di Bursa Efek Indonesia (BEI), situs resmi perusahaan, 

serta publikasi keuangan terkait. Data yang dikumpulkan mencakup nilai Return on Asset (ROA), Total 

Asset Turnover (TATO) sebagai rasio aktivitas, Price to Earnings Ratio (PER) sebagai rasio penilaian, 

serta data harga saham penutupan tahunan. Selain itu, data pendukung juga diambil dari jurnal ilmiah, 

artikel penelitian terdahulu, serta literatur yang relevan untuk memperkuat landasan teori. 

Teknik analisis data yang digunakan meliputi beberapa tahapan. Pertama, dilakukan analisis 

statistik deskriptif untuk memberikan gambaran umum mengenai variabel penelitian. Kedua, dilakukan 

uji asumsi klasik (uji normalitas, multikolinearitas, autokorelasi, dan heteroskedastisitas) untuk 

memastikan kelayakan model regresi. Ketiga, digunakan analisis regresi linier berganda untuk menguji 

pengaruh ROA, Rasio Aktivitas, dan Rasio Penilaian terhadap harga saham, baik secara parsial maupun 

simultan. Selain itu, dilakukan uji t untuk menguji pengaruh parsial masing-masing variabel independen, 

uji F untuk menguji pengaruh simultan, serta uji koefisien determinasi (R²) untuk mengetahui sejauh 

mana variabel independen menjelaskan variasi harga saham. Hasil analisis diinterpretasikan dengan 

mengacu pada teori manajemen keuangan dan penelitian terdahulu, sehingga diperoleh pemahaman yang 

komprehensif mengenai hubungan variabel yang diteliti. 
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3. HASIL DAN PEMBAHASAN 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa ROA berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham, 

Rasio Aktivitas berpengaruh negatif signifikan, dan Rasio Penilaian berpengaruh positif signifikan. 

Secara simultan, ketiga variabel berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Temuan ini konsisten 

dengan teori signaling dan penelitian terdahulu yang menunjukkan bahwa rasio keuangan dapat 

digunakan sebagai indikator fundamental penilaian saham. 

3.1 Hasil 

Pada bagian ini disajikan hasil penelitian yang diperoleh dari analisis data keuangan PT 

Metropolitan Kentjana Tbk periode 2013–2024. Hasil mencakup analisis deskriptif, uji asumsi klasik, 

serta pengujian hipotesis menggunakan regresi linier berganda. Penyajian hasil penelitian ditujukan 

untuk memberikan gambaran empiris mengenai pengaruh Return on Asset (ROA), Rasio Aktivitas, dan 

Rasio Penilaian terhadap harga saham. 

Hasil analisis deskriptif menunjukkan bahwa kinerja keuangan PT Metropolitan Kentjana Tbk 

selama periode 2013–2024 mengalami fluktuasi yang cukup signifikan. 

Dari hasil perhitungan yang diperoleh Return On Assets pada PT. Metropolitan Kentjana Tbk 

tahun 2013 – 2024 sebagai berikut : 

 

Sumber : Data diolah, PT. Metropolitan Kentjana Tbk 

Gambar 1. Grafik Pergerakan Return On Asset (ROA) 

 Gambar 1. Merupakan Return on Asset (ROA) tertinggi tercatat pada tahun 2016 sebesar 18,13% 

dan terendah pada tahun 2020 sebesar 3,03%, sejalan dengan dampak pandemi COVID-19 yang 

menekan laba perusahaan.  
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Gambar 2. Grafik Pergerakan TATO 

 

Gambar 2 merupakan Rasio Aktivitas, yang diukur dengan Total Asset Turnover (TATO), juga 

menunjukkan penurunan tajam pada tahun 2020 sebesar 3,84% dibandingkan dengan capaian tertinggi 

tahun 2013 sebesar 35,19%.  

 

 

Gambar 3.  Grafik Pergerakan Rasio Penilaian 

Sementara itu pada gambar 3. Rasio Penilaian (Price to Earnings Ratio/PER) sempat melonjak 

hingga 114,79% pada tahun 2020, mencerminkan tingginya ekspektasi pasar terhadap prospek 

perusahaan meskipun kinerja aset melemah.  
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Sumber : Laporan Tahunan PT. Metropolitan Knetjana Tbk 

Gambar 4. Grafik Pergerakan Harga Saham  

Pada gambar 4. Harga saham perusahaan juga berfluktuasi, dari Rp9.500 pada tahun 2013 hingga 

mencapai Rp39.000 pada tahun 2022, sebelum turun kembali menjadi Rp24.900 pada 2024. 

Tabel 5.  Hasil Uji T 

 

Tabel 1. Hasil uji parsial (uji t) menunjukkan bahwa ROA berpengaruh positif signifikan terhadap 

harga saham dengan nilai t-hitung 2,935 > t-tabel 2,306 dan signifikansi 0,019 < 0,05. Hal ini 

membuktikan bahwa semakin tinggi efisiensi perusahaan dalam mengelola asetnya untuk menghasilkan 

laba, semakin tinggi pula kepercayaan investor yang tercermin pada peningkatan harga saham. 

Sebaliknya, Rasio Aktivitas berpengaruh negatif signifikan dengan nilai t-hitung -3,057 > t-tabel 2,306 

dan signifikansi 0,016 < 0,05. Temuan ini menunjukkan bahwa tingginya perputaran aset tidak selalu 

diikuti oleh peningkatan harga saham, yang dapat diakibatkan oleh strategi agresif penggunaan aset yang 

justru menimbulkan risiko likuiditas atau penurunan profitabilitas. Sementara itu, Rasio Penilaian (PER) 

berpengaruh positif signifikan dengan t-hitung 2,419 > t-tabel 2,306 dan signifikansi 0,042 < 0,05. 

Artinya, semakin tinggi ekspektasi pasar terhadap pertumbuhan laba perusahaan, semakin besar pula 

peningkatan harga saham yang terjadi. 
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Tabel 2. Hasil Uji F 

 

Sumber : Data diolah menggunakan SPSS 27 

Tabel 2. Hasil uji simultan (uji F) memperkuat temuan tersebut, di mana variabel ROA, Rasio 

Aktivitas, dan Rasio Penilaian secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap harga saham 

dengan nilai F-hitung 5,154 > F-tabel 3,860 dan signifikansi 0,028 < 0,05. Hal ini menegaskan bahwa 

kombinasi indikator profitabilitas, efisiensi aset, dan valuasi pasar mampu menjelaskan variasi harga 

saham secara komprehensif. Nilai koefisien determinasi (R²) juga menunjukkan bahwa variabel 

independen dalam penelitian ini mampu menjelaskan proporsi yang cukup besar terhadap variasi harga 

saham PT Metropolitan Kentjana Tbk, meskipun masih terdapat faktor lain di luar model yang turut 

memengaruhi harga saham, seperti kondisi makroekonomi, tingkat suku bunga, maupun kebijakan 

pemerintah di sektor properti. 

 

3.2 Pembahasan 

Bagian ini menguraikan interpretasi dari hasil penelitian yang telah dipaparkan sebelumnya. Penelitian 

ini akan membahas hasil dari pengujian statistik dengan menggunakan software SPSS versi 27 mengenai 

Pengaruh Return On Asset, Rasio Aktivitas, dan Rasio Penilaian terhadap Harga Saham pada PT. 

Metropolitan Kentjana Tbk periode 2013-2024. Peneliti akan menjabarkan hasilnya sebagai berikut : 

3.2.1  Pengaruh Return On Asset(X1) terhadap Harga Saham(Y) 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Return on Asset (ROA) memiliki pengaruh positif dan 

signifikan terhadap harga saham. Nilai thitung sebesar 2,935 lebih besar dari ttabel (2,306), dan nilai 

signifikansi sebesar 0,019 lebih kecil dari 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi ROA 

perusahaan, maka semakin besar pula kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari aset yang 

dimilikinya.  

Hal ini memberikan sinyal positif kepada investor dan meningkatkan kepercayaan terhadap 

kinerja perusahaan, yang pada akhirnya dapat mendorong kenaikan harga saham. Temuan ini selaras 

dengan teori signaling dan penelitian sebelumnya yang menunjukkan bahwa profitabilitas tinggi dapat 

meningkatkan minat investor. 

3.3.2 Pengaruh Rasio Aktivitas(X2) terhadap Harga Saham(Y) 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Rasio Aktivitas (TATO) berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham, dengan nilai thitung sebesar -3,057 dan signifikansi 0,016 (< 0,05). Namun, koefisien 

regresi bernilai negatif, yaitu -67.100,553, yang berarti peningkatan perputaran aset justru menurunkan 

harga saham.  
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Ini dapat terjadi jika tingginya aktivitas belum diimbangi dengan efisiensi yang menghasilkan 

laba. Investor bisa menginterpretasikan tingginya aktivitas sebagai tanda adanya tekanan biaya 

operasional atau penurunan margin laba. Hasil ini menunjukkan bahwa efisiensi operasional saja tidak 

cukup jika tidak dibarengi dengan profitabilitas yang memadai. 

3.3.3 Pengaruh Rasio Penilaian(X3) terhadap Harga Saham(Y) 

Hasil uji menunjukkan bahwa Price Earning Ratio (PER) berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap harga saham, dengan thitung 2,419 > ttabel dan signifikansi 0,042. PER yang tinggi 

mengindikasikan bahwa investor bersedia membayar lebih untuk setiap satu rupiah laba perusahaan, 

yang biasanya mencerminkan optimisme terhadap prospek pertumbuhan perusahaan. Dalam  PT 

Metropolitan Kentjana Tbk, peningkatan PER dapat menarik minat investor dan mendorong kenaikan 

harga saham. 

3.3.4 Pengaruh Return On Asset (X1), Rasio Aktivitas (X2), dan Rasio Penilaian(X3) terhadap 

Harga Saham(Y)  

Secara simultan, variabel Return on Asset (ROA), Rasio Aktivitas (TATO), dan Price Earning 

Ratio (PER) terbukti berpengaruh signifikan terhadap harga saham PT Metropolitan Kentjana Tbk 

selama periode 2013–2022. Hasil uji F menunjukkan nilai Fhitung sebesar 5,154 dengan nilai 

signifikansi sebesar 0,028 yang lebih kecil dari 0,05, sehingga dapat disimpulkan bahwa ketiga variabel 

independen secara bersama-sama memiliki pengaruh yang signifikan terhadap variabel dependen, yaitu 

harga saham.  

Hal ini menunjukkan bahwa kinerja keuangan perusahaan secara menyeluruh—baik dari sisi 

profitabilitas (ROA), efisiensi penggunaan aset (TATO), maupun persepsi pasar terhadap prospek 

pertumbuhan laba (PER)—memainkan peran penting dalam menentukan nilai saham di pasar. Dengan 

demikian, meskipun dalam pengujian parsial Rasio Aktivitas menunjukkan pengaruh negatif, ketika 

ketiga variabel dianalisis secara bersamaan, hasilnya tetap signifikan, yang mengindikasikan bahwa 

faktor-faktor keuangan tersebut saling melengkapi dalam memengaruhi fluktuasi harga saham.  

Temuan ini memberikan implikasi bahwa perusahaan perlu menjaga kinerja keuangan yang 

seimbang dan berkelanjutan di berbagai aspek guna menarik minat investor dan menjaga nilai saham 

tetap stabil atau meningkat. 

4. KESIMPULAN 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yang perlu diperhatikan dalam 

menginterpretasikan hasilnya. Pertama, data yang digunakan terbatas pada periode 2013 hingga 2023, 

sehingga temuan penelitian ini tidak sepenuhnya menggambarkan kondisi sebelum atau setelah periode 

tersebut. Kedua, penelitian hanya mengkaji pengaruh Return on Asset (ROA), Rasio Aktivitas, dan 

Rasio Penilaian terhadap harga saham, sehingga faktor-faktor lain seperti kondisi pasar, kebijakan 

pemerintah, maupun variabel eksternal lainnya tidak dimasukkan dalam model penelitian. Ketiga, 

metode analisis yang digunakan bersifat kuantitatif dengan regresi linier berganda, yang lebih 

menekankan hubungan korelasional sehingga memiliki keterbatasan dalam menjelaskan hubungan 

sebab-akibat secara menyeluruh. Keempat, data yang digunakan sepenuhnya merupakan data sekunder 

dari laporan keuangan dan sumber publik lainnya, sehingga validitas hasil sangat bergantung pada 

kelengkapan dan keakuratan laporan yang tersedia. Terakhir, penelitian ini hanya berfokus pada satu 

perusahaan yaitu PT Metropolitan Kentjana Tbk, sehingga hasil penelitian tidak dapat digeneralisasikan 

untuk perusahaan lain dalam industri maupun sektor yang berbeda. 
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